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Tietoa kestavyysriskien huomioon ottamisesta Nordea Bank Oyj:ssa

1. Tarkoitus

Tassa asiakirjassa kuvataan, miten Nordea Bank Oyj (“"Nordea”) huomioi kestavyysriskit sijoituspaa-
toksissa seka rahoitustuotteisiin liittyvassa sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa. SFDR-asetuksessa
(EU:n asetus kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla) kestavyysriskilla
tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan ("ESG") liittyvaa tapahtumaa tai olosuh-
detta, jonka toteutumisella saattaisi olla merkittava kielteinen vaikutus sijoituksen arvoon. Toisin
sanoen kyse on ESG-riskeista, jotka voivat laskea sijoituksen arvoa.

SFDR korostaa kaksinkertaista olennaisuutta yhteison ja tuotteen tasolla. Kaksinkertaisella olennai-
suudella tarkoitetaan sita, miten vastuullisuuskysymykset vaikuttavat yhtioihin ja toisaalta miten yh-
tididen toiminta vaikuttaa yhteiskuntaan ja ymparistoon. Mittaamme sijoituksiin liittyvia kestavyys-
riskeja seka paaasiallisia haitallisia vaikutuksia ymparistoon ja yhteiskuntaan. Lue paaasiallisia hai-
tallisia vaikutuksia koskevat ilmoitukset.

Esimerkkeja kestavyysriskeista ja niiden yhteydesta taloudellisiin riskeihin

Sosiaaliset riskit

Ymparistoriskit

e Ilmastonmuutos:

Ilmastoriskit ovat sellaiseen sijoitus-
kohteeseen liittyvia taloudellisia ris-
keja, joka saattavat aiheuttaa ilmas-
tonmuutosta tai johon ilmastonmuu-
tos saattaa vaikuttaa. Sijoituksen ar-
voon saattavat vaikuttaa kielteisesti
fyysiset riskit (esim. tulvat, myrskyt)
ja siirtymariskit (esim. kasvihuone-
kaasupaastojen maailmanlaajuista
vahentamista nopeuttavat uudet
saannokset, murrokselliset teknolo-
giat ja kulutuskayttaytymisen muu-
tokset).

e Luonnon monimuotoisuus,
luontopadoma ja ekosysteemi-
palvelut:

Valtamerien hyvinvointi ja liikakalas-
tuksen aiheuttama ruokakalalajien
sukupuutto ovat esimerkkeja myos
sijoittajia  koskettavista  huolista.
Ekosysteemien romahtamisella tai
heikentymisella voi olla kerrannais-
vaikutuksia toimitusketjuihin, mika
voi puolestaan aiheuttaa inflaatiopai-
neita ja jopa riskeja rahoitusjarjestel-
malle.

e |hmisoikeudet, tyontekijoi-

den oikeudet ja tydolot:
Tyooloihin liittyvat riskit ovat sel-
laiseen sijoituskohteeseen liittyvia
taloudellisia riskeja, jossa ei onnis-
tuta luomaan riittavan hyvia tyo-
oloja. Esimerkiksi tyoehtoihin tai
tyontekijoiden palkkaan liittyvat
yhtion ongelmat voivat saada ai-
kaan tyoriitoja ja lakkoja, jotka
puolestaan voivat johtaa tuotan-
non hidastumiseen tai yhtion lo-
pettamiseen. Talla saattaa olla
kielteinen vaikutus yhtioon teh-
dyn sijoituksen arvoon.

Hallintotapaan liittyvat riskit

e Korruptio:

Korruptio vaikuttaa seka yhtioi-
den maineeseen etta tuottoihin
ja vahingoittaa sita kautta myos
osakkeenomistajia. Korrup-
tioriskien seuranta suojaa sijoi-
tussalkkuja arvonalentumiselta.

¢ Hallituksen kokoonpano:
Hallituksen kokoonpanoon liit-
tyvat riskit ovat sellaiseen sijoi-
tuskohteeseen liittyvia taloudel-
lisia riskeja, jossa esimerkiksi
hallituksen kokoonpano ei ole
tarpeeksi monimuotoinen tai
hallituksessa ei ole riippumatto-
mia jasenia. Sijoituksen arvoon
saattavat vaikuttaa kielteisesti
esimerkiksi strategiset paatok-
set, jotka hyodyttavat yhtion
johtoa, mutta eivat osakkeen-
omistajia.
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2. Kestavyysriskien huomioon ottaminen Nordeassa

Kun arvioimme sijoitustoiminnan riskeja ja mahdollisuuksia, otamme huomioon kaikki olennaiset
ESG-tekijat. Toimintaperiaatteemme ohjaavat paatoksentekoamme, tyotamme ja menettelytapo-
jamme Nordeassa. Arviointimme sisaltaa tilanteet, jotka saattavat vaikuttaa kielteisesti asiak-
kaidemme sijoitusten arvoon. Otamme kestavyysriskit samoin kuin muutkin taloudelliset riskit huo-
mioon paatoksentekoprosesseissamme seka sijoitus- ja vakuutusneuvonnassamme. Arviointipro-
sesseihimme sisaltyy tuotteita ja tuotteiden tarjoajia seka yhteistyokumppaneinamme toimivia yri-
tyksia koskevia vaatimuksia.

Ylla olevassa taulukossa on esimerkkeja kestavyysriskeista ja siita, miten kestavyysriskit liittyvat ta-
loudelliseen riskiin ja saattavat vaikuttaa kielteisesti sijoituksen arvoon. Nama ovat riskeja, jotka
saattavat vaikuttaa rahoitustuotteisiimme liittyvaan neuvontaan ja tayden valtakirjan salkunhoito-
palveluumme. Mahdollisista kestavyysriskeista ja niiden vaikutuksesta sijoitusten arvoon kerrotaan
laajemmin Nordean julkaisussa "How sustainability risks affect investments”.

3. Sijoituspaatokset

Nordea tarjoaa tayden valtakirjan salkunhoitopalvelua, joka noudattaa sijoitus- ja vakuutusneuvon-
taa koskevia alla kuvattuja periaatteita. Nordea on ulkoistanut tayden valtakirjan salkunhoidon Nor-
dea Investment Management AB:lle ("NIM"). Arvioimme NIM:n kestavyyteen liittyvaa suorituskykya
ja kaytantoja saannollisesti. Arviomme mukaan NIM:lla on vahvat prosessit kestavyysriskien huomi-
oon ottamiseksi sijoituspaatosprosesseissaan. Tama arvio perustuu esimerkiksi NIM:n olennaisten
kestavyysriskien tunnistamisessa kayttamien menetelmien laatuun. Lisaksi NIM ottaa sijoitusana-
lyysissaan ja -paatoksissaan huomioon ulkopuolisen ja sisaisen ESG-tutkimuksen.

Lisatietoja siita, miten NIM ottaa kestavyysriskit huomioon, on Sustainability Risk Integration in the
Investment Decision-making Process -asiakirjassa ja NIM:n vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
(englanniksi). Nordea on vastuussa asiakassuhteesta ulkoistetun palvelun osalta, ja seuraamme
siksi NIM:n hoitamia sijoitussalkkuja saannollisesti.

4. Sijoitus- ja vakuutusneuvonta

Nordea ottaa kestavyysriskit huomioon sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa omien arviointiproses-
siensa kautta seka asettamalla vaatimuksia tuotteille ja niiden tarjoajille. Kestavyysriskit otetaan
huomioon kaikissa neuvonnan piiriin kuuluvissa rahoitustuotteissa, mutta lahestymistapa tuotteissa
vaihtelee. Seka tuotteiden etta niiden tarjoajien on joka tapauksessa taytettava seuraavissa kohdissa
kuvatut tarkat vaatimukset ennen kuin tuotteita voidaan myyda Nordean asiakkaille.

Nordea pitaa kestavyysriskien huomioon ottamista sijoitusneuvonnassa tarkeana osana tuoteriskien
hallintaa ja uskoo, etta se voi parantaa riskikorjattua tuottoa. Kestavyysriskit voivat olla taloudelli-
sesti merkittavia ja siksi niiden huomioon ottaminen auttaa sijoittajia ymmartamaan sijoituksiinsa
liittyvia riskeja ja erilaisten kestavyystekijoiden, kuten ilmastonmuutoksen, luonnon monimuotoi-
suuden, ihmisoikeuksien ja sukupuolten moninaisuuden, luomia sijoitusmahdollisuuksia. Seu-
raamme tuotteiden merkittavimpia kestavyysriskeja saannollisesti seka tuotekohtaisesti etta kaik-
kien neuvonnan piiriin kuuluvien tuotteiden tasolla. Lisatietoa naista prosesseista ja vaatimuksista
on Nordean Responsible Investment Product Distribution Policy (RIPD) -periaatteissa ja jaliempana
tassa asiakirjassa.

Tuotteiden tarjoajia koskevat vaatimukset
¢ YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Lahtokohtana on se, etta tuotteiden tarjoajat ovat sitoutuneet noudattamaan YK:n vastuullisen si-
joittamisen periaatteita (englanniksi). Ne ovat siten sitoutuneet ottamaan ESG-tekijat huomioon
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sijoitusanalyysissaan, paatoksentekoprosesseissaan ja aktiiviseen omistajuuteen liittyvissa kaytan-
noissaan. Tahan sisaltyy kestavyysriskien huomioiminen, mika mahdollistaa tuotteisiin liittyvan kes-
tavyysriskin ja siten myos taloudellisen riskin pienentamisen. Edellytamme, etta kaikki tuotteiden
tarjoajat ovat allekirjoittaneet YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja etta niilla on kaytossaan
prosessit, joilla varmistetaan periaatteiden noudattaminen.

e Sitoutuminen ilmastonmuutoksen hillitsemiseen

Ilmastonmuutos on yksi suurimmista maailmantalouteen ja yleensakin kaikkiin elamanmuotoihin
maapallolla kohdistuvista uhista. Lisaksi siihen liittyy tiettyja yrityksiin ja muihin sijoituskohteina ole-
viin yhteisdihin kohdistuvia kestavyysriskeja. Ilmastonmuutoksen fyysiset vaikutukset aiheuttavat
haasteita, joita kutsutaan myos fyysisiksi riskeiksi. Haasteita aiheuttavat myos odotukset radikaa-
leista poliittisista toimista seka kulutuskayttaytymisen muutoksesta kasvihuonekaasupaastoja va-
hentavaan suuntaan koko maailmassa, ja tata kutsutaan siirtymariskiksi.

Jotta likvidien rahastojen ja elakeratkaisujen tarjoajat voivat kuulua neuvonnan piiriin Nordeassa,
niiden on sitouduttava muuttamaan sijoitussalkkunsa hiilineutraaleiksi viimeistaan vuoteen 2050
mennessa Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti. Sitoumus sisaltaa tavoitteiden asettamisen ja kei-
not niiden saavuttamiseksi. Jos tuotteiden tarjoajat toteuttavat taman muutoksen onnistuneesti, ne
pystyvat vahentamaan ilmastonmuutokseen liittyvia kestavyysriskeja tuotteissaan. Seuraamme tar-
joajien edistymista saannollisesti.

Tuotteita koskevat vaatimukset
o Kestavyysriskien huomioon ottaminen tuotteissa

Kestavyysriskit on otettava huomioon Nordean neuvonnan piiriin kuuluvia rahoitustuotteita koske-
vissa sijoituspaatosprosesseissa, ja kaytossa on oltava riittavat menetelmat sita varten. Nain var-
mistetaan, etta kussakin tuotteessa otetaan huomioon kaikki tuotteeseen liittyvat olennaiset kesta-
vyysriskit. Olennaiset kestavyysriskit arvioidaan neuvonnan piiriin kuuluvia rahoitustuotteita valit-
taessa, ja niita tarkastellaan saannollisesti. Talla prosessilla pyrimme varmistamaan, etta tuottei-
den tarjoajat pienentavat taloudellista riskia ottamalla huomioon kaikki asiaankuuluvat olennaiset
kestavyysriskit asiakkaille annettavan neuvonnan piiriin kuuluvien tuotteiden kohdalla.

e RIPD-periaatteiden mukaiset poissulkemisen kriteerit

Neuvonnan piiriin kuuluvien rahoitustuotteiden on lisaksi noudatettava RIPD-periaatteiden mukai-
sia poissulkemisen kriteereja. Kriteerien mukaan pois suljetaan tietyt toimialat, joihin kohdistuu suuri
kestavyysriski ja joita emme halua ottaa neuvonnan piiriin, kuten:

- kiistanalaiset aseet, kuten kemialliset ja biologiset aseet, jotka aiheuttavat sijoituskohteena ole-
ville yhtioille taloudellisen riskin esimerkiksi maineen vahingoittumisen vuoksi ja siksi, etta nama
aseet eivat ole kansainvalisten sopimusten mukaisia

- tietyt fossiilisia polttoaineita hyodyntavat yhtiot, jotka harjoittavat esimerkiksi kivihiilen louhin-
taa tai poraustoimintaa arktisilla alueilla ja jotka aiheuttavat sijoituskohteena oleville yhtioille
taloudellisen riskin esimerkiksi siksi, etta lilkketoimintamalli ei ole kestava, koska toiminnassa syn-
tyy paljon suoria kasvihuonekaasupaastoja, ja niista seuraa ilmastonmuutokseen liittyva siirty-
mariski.

Varmistamme tuotteita koskevia strategioita ja periaatteita arvioimalla seka seulomalla sijoituskoh-
teita valintaprosessin ja jatkuvan seurannan avulla, etta RIPD-periaatteiden mukaisia poissulkemi-
sen kriteereja noudatetaan.
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